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Sector bancario al alza
Los aumentos en precio de los instrumentos
aumentan los retornos estimados para quien
posee dichos instrumentos. Esto significa
que si un inversionista posee un instrumento
que aumenta de valor, su retorno hasta ese
momento ha aumentado, el cual se torna
efectivo si se vende el instrumento. Los índi-
ces en los mercados financieros pretenden
medir los retornos que un conjunto de

instrumentos genera en el mercado. El
retorno final de cada inversionista dependerá
de su cartera de instrumentos y de las
condiciones especificas de compra y venta de
los instrumentos que posea.  

El Certificado de Inversión emitido por
Scotiabank emisión 7 serie B fue colocado el
8 de septiembre de 2000 con un plazo de 5
años. 

A partir de entonces, dicho instrumen-to
se ha negociado por mas de $3 millones,
cambiando su precio inicial de 100 (8 sept.
2000) a 100.79 (26 diciembre 2000) y
posteriormente a 104.08 (el pasado 24 de
enero), aumentando de valor en 3.26%. Este
aumento hizo que el sector bancario
sobresaliera en retornos al resto de sectores.

Además del índice global y sectorial, Synthesis también
elabora índices por emisión, emisor o conjunto de emisores,
por instrumento o conjunto de instrumentos, así como
estadísticas relacionadas con las transacciones bursátiles.
La metodología, los instrumentos integrantes y valores
diarios de los índices los puede encontrar en nuestra página
web: www.synthesisci.com

El retorno anualizado de la semana fue de 10.15%. Por
sectores, el retorno bancario fue de 11.80%, sobresaliendo al
resto, los cuales rindieron el Comercial 10.56%, el Estatal
9.68% y el FSV 8.36%. 
A pesar de la reducción de 1.5% en el retorno del certificado de
inversión 5 serie E del Banco de Comercio, el sector bancario
refleja un mayor retorno promedio debido al significativo
aumento de los precios de los certificados de inversión del
Banco Scotiabank, los cuales se elevaron en 3.26% (emisión 7
serie B paso de transarse 100.8 a 104.08) y 0.7% (emisión 4
serie D),.
Las tasas nominales promedio por sector continúan bajando,
alcanzando al 28 de enero los siguientes valores: Estatales
10.27%, Comercial 9.64%, Bancario 9.22%  y FSV 7.62%. 
Con respecto al 23 de enero de 2001, las tasas nominales de
los sectores FSV, Comercial y Bancario disminuyeron en 0.73,
0.41 y 0.32 puntos porcentuales respectivamente. 
Dos nuevas colocaciones se dieron en el mercado: el Banco
Cuscatlán lanzó el 23 de enero la serie C de la emisión $2 a una
tasa de interés del 7.02%. Asimismo, Banco Agrícola coloco el
25 de enero sus Certificados de Inversión emisión 4 serie B,
con una tasa de interés nominal de 7.05%. Todas las
operaciones de estas dos colocaciones se realizaron a valor
nominal, es decir al 100%. Las series A,B,C,D,E,F,G y H de la
emisión 3 del Banco Cuscatlán vencieron el 26 de enero. 

Semanas del 22 al 28 de Enero de 2001 

PPeerrííooddoo BBaannccaarriiooss CCoommeerrcciiaall EEssttaattaall FFSSVV GGlloobbaall
01-07 Enero 21.59% 11.41% -51.30% 8.85% -14.47%
08-14 Enero 13.85% 11.07% 146.82% 8.83% 47.52%
15-21 Enero 9.92% 10.94% 15.62% 9.03% 11.71%
22-28 Enero 11.80% 10.56% 9.69% 8.37% 10.15%

Retornos anualizados del Synthesis-IRF

Todo inversionista participante de los mercados
financieros debe estar familiarizado con la
terminología utilizada en las bolsas de valores. A
continuación se definen algunos de los términos
más utilizados en inversiones relacionadas con
instrumentos de renta fija: 
Fecha de maduración o vencimiento: Todo
instrumento de renta fija es emitido con una fecha
de maduración o vencimiento, que es el momento
en el cual el instrumento expira y el emisor esta
obligado a pagar completamente el valor par o
nominal del instrumento. 
Valor nominal o par: Es el monto que el emisor
deberá pagar al expirar el instrumento. Dicho
monto también es utilizado para calcular el valor
de los cupones que el emisor deberá pagar.
Cupones: Los instrumentos también definen una
tasa de interés nominal, la cual se utiliza para
estimar los pagos periódicos que el emisor deberá
realizar al poseedor del instrumento. A cada uno
de los pagos se le conoce como cupones.
Tasa de interés reajustable: Los instrumentos de
renta fija pueden ser emitidos con una tasas de
interés fija o reajustable. Si la tasa de interés es
reajustable, los instrumentos establecen una tasa
de referencia que podrá variar en el futuro y una
sobretasa, la cual deberán mantener fija durante
la vigencia del instrumento. 
Cero cupón: Es un tipo especial de instrumentos
de renta fija que no posee un interés explícito y no
paga cupones durante su vigencia. Dadas sus
características, estos instrumentos son comprados
a un valor mucho menor al valor nominal, para
obtener un interés implícito por medio de un
precio mucho menor.  

Terminología útil
para el inversionista
de instrumentos de

renta fija

La consulta de la semana


