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Synthesis-IRF cerrd el 2000 en 10.78%

En esta publicacién se presenta un resumen del
comportamiento del Indice de Instrumentos de Renta
Fija, Synthesis-IRF, transados en la Bolsa de Valores
durante el afio 2000.

El Synthesis-IRF inici6 el afio con 269 instrumentos
de 17 emisores y terminé con 296 instrumentos de 19
emisores.

El retorno global, es decir, el retorno del portafolio
de instrumentos incluido en el Synthesis-IRF, alcanzd
10.78% entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de
2000. Esto significa que siusted adquirié un conjunto
de instrumentos igual al incluido en el Synthesis-IRF,
podra haber alcanzado ese nivel de rentabilidad en su
inversion.

Si evaluamos el comportamiento mensual de
retornos (en términos anualizados), en el primer
semestre se registraron retornos por arriba del 10%,
mientras que durante el segundo, estuvieron por
debajo del 10%, con excepcién de los de diciembre.

Durante este ultimo mes, hubo un aumento
significativo en el retorno en la primera semana,
debido a un importante aumento del precio de los
bonos estatales, el cual derivé un retorno mensual
global para diciembre del 10.46%.

Al nivel sectorial, los titulos estatales (Becd) fueron
los que obtuvieron mayor retorno, seguidos de los del
sector Bancario, FSV y Comercial. Se debe notar que
los titulos estatales estan colocados a una tasa fija de

14%. El retorno de 23.3% esta influenciado por esta
tasa nominal més las variaciones en sus precios.

Los instrumentos con mayor plazo al vencimiento
fueron los titulos del Fondo Social para la Vivienda,
debido a las emisiones con plazo de 25 afos que las
AFP adquieren.

Entre agosto y septiembre, los titulos del sector
Comercial superaron en el plazo al vencimiento a los
instrumentos del sector bancario, debido a las
colocaciones de 5 afios de Metrocentro S.A.

Al 31dediciembre, los titulos de los sectores estatal,
comercial y bancario presentan 1,277; 1,131y 941 dias
al vencimiento respectivamente.
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Dias al vencimiento por sectores del Synthesis IRF Junio 9.28% 10.49% 14.029% 10.38% 10.29%
000 Julio 8.53% 3.50% 22.11% 8.22% 9.53%
Agosto 9.77% 6.40% 14.95% 8.70% 9.81%
Septiembre 9.90% -2.72% 14.74% 9.27% 9.45%
Octubre 6.58% 6.28% 21.73% 7.54% 8.20%
Noviembre 6.53% 9.29% 26.08% 5.64% 8.26%
Diciembre 9.38% 12.44% 32.50% 5.15% 10.46%
Total 2000 9.67% 8.31% 23.30% 8.35% 10.78%
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Bonos estatales, los mas rentables

Los instrumentos que mayor retorno
tuvieron durante el 2000 fueron los Becd
(23.3%), seguidos de Munguia, (14.47%)
Banco Promérica (13.44%) y Bancasa
(13.21%).

Los papeles con mayor volumen negociado
y de mayor volatilidad en sus rendimientos

fueron los titulos emitidos por el Fondo
Social para la Vivienda.

Los titulos que redujeron mas su tasa de
interés nominal durante 2000 fueron los
instrumentos emitidos por el FSV. Esta
disminucién fue de 2.78 puntos porcentua-
les. Le siguen los certificados emitidos por

Tasa de interés nominal global del Synthesis IRF
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A continuacion se presenta el desempefio durante el afio 2000 de los
emisores y las emisiones que pertenecen al Synthesis-IRF, y que mas
destacaron en términos de retorno, volumen de transaccion, liquidez,

volatilidad y reduccién en las tasas de interés no-
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Unibanco y Metrocentro.

Los instrumentos que mas veces se
transaron durante el 2000 fueros los titulos
emitidos por BanCo seguido por los titulos
emitidos por el Fondo Social para la
Vivienda, Banco Cuscatlan y Ahorromet
Scotiabank

La consulta de la semana

Factoresclavesen la
nersion detitulos
derentafija

Algunos de los factores que se deben considerar en
la inversion de titulos de renta fija en la Bolsa de
Valores son los siguientes:

*Plazo de Inversion. El primer factor que se
considerara a la hora de invertir sus recursos en
instrumentos de renta fija en la Bolsa de Valores es
el Plazo de Inversion. Al tener una idea del plazo de
su inversion, usted puede buscar instrumentos
financieros que se adectien a sus necesidades.
Synthesis y El Diario de Hoy publican regularmente
los dias al vencimiento promedio global y por sector,
lo que puede ayudarle a tomar una decision.

*Retorno. El retorno de una inversion en
instrumentos de renta fijadepende no sélo delatasa
nominal que el instrumento le pagard, sino también
del movimiento de los precios y de las alternativas
de inversion en que puede reinvertir los pagos
periodicos que su inversion le esta generando. Los
indices de Synthesis le dan una medicién de dichos
retornos.

*Volumen y liquidez. Un instrumento de alta
liquidez y volumen negociado le permite convertir
en efectivo el instrumento sin mucha dificultad. Si
usted ha realizado inversiones en instrumentos
liquidos, eso le permitird vender sin mayores
dificultades su inversion en el mercado secundario
cuando requiera efectivo, por lo que es importante
que tome nota del nivel de liquidez de sus
inversiones.

*Volatilidad. También es importante observar
qué tan volatil es el rendimiento de una inversion,
puesto que esto le permite saber a los inversionistas
qué tanto puede llegar a variar el rendimiento de sus
colocaciones.

Adicionalmente, todoslos titulos que se negocian
en la Bolsa de Valores deben estar clasificados por
una entidad especializada de clasificacion de riesgo.
Con esta informacion, usted puede conocer una
opinién profesional de nivel de riesgo que cada
emision posee.

En nuestro sitio en Internet, www.synthesisci.com, puede

consultar lametodologia, los instrumentos integrantes y
valores diarios de los indices Synthesis-IRF.
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